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VIKTIG INFORMATION OM FIRST NORTH

First North &r en alternativ marknadsplats som drivs av de olika borserna som ingar i NASDAQ OMX. Den har inte samma juridiska
status som en reglerad marknad. Bolag pa First North regleras av First Norths regler och inte av de juridiska krav som stalls for handel
pa en reglerad marknad. En placering i ett bolag som handlas p& First North &r mer riskfylld &n en placering i ett bérsnoterat bolag.
Alla bolag vars aktier &r upptagna till handel p& First North har en Certified Advisor som dvervakar att reglerna efterlevs. Bérsen
godkanner anstkan om upptagande till handel pa First North.
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Information om HC Holding-aktien och upptagande till handel pd NASDAQ OMX First North

- Forsta dag for handel p& NASDAQ OMX First North 4 februari 2011
- ISIN-kod SE0003689983
- Kortnamn HCH

Handlingar inforlivade genom hanvisning
Denna bolagsbeskrivning bestar av, utover foreliggande dokument, féljiande handlingar som inforlivats
genom hanvisning och skall I&asas som en del av bolagsbeskrivningen:

- Bokslutskommuniké for Factum Holding (Effnet Holding AB) for perioden januari-december 2010
- Arsredovisning 2008 och 2009 fér Factum Holding (Effnet Holding AB)

- Arsredovisning 2008 och 2009 fér Effnet AB

Kommande rapporttillfallen och tidpunkt for arsstamma 2011

Delarsrapport for perioden januari — mars 2011 12 maj 2011

Arsstamma 2011 12 maj 2011

Definitioner

| denna bolagsbeskrivning anvands foljande definitioner

”HC Holding” avser Header Compression Sweden Holding AB (publ), org nr 556825-4741. HC Holding ar ett
holdingbolag som ager samtliga aktier i Effnet AB, men som i vrigt inte bedriver nAgon egen verksamhet.

"Effnet” avser Effnet AB, org nr 556546-4566. Effnet var tidigare ett helagt dotterbolag till Factum
Electronics Holding AB och &r nu ett helagt dotterbolag till HC Holding.

”Factum Holding” avser Factum Electronics Holding AB, org nr 556526-6516, tidigare med firman Effnet
Holding AB. Factum Holding forblir listat pa NASDAQ OMX First North och ager samtliga aktier i Factum
Electronics AB.



HC Holding AB pa 1 minut

HC Holdings dotterbolag Effnet AB utvecklar och saljer programvarufamiljen Effnet Header Compression
samt supporttjanster till tilverkare av chipsets, protokollstackar, infrastrukturutrustning och terminaler inom
framst telekom och satellitkommunikation. Effnet Header Compression sparar bandbredd och okar
effektiviteten, hastigheten och tillférlitigheten for IP-trafik i mobila, fasta och satellitbaserade natverk.

Effnets produktportfolj effektiviserar nyttjandet av det annars begransade frekvensspektrat inom framst
mobilindustrin. Mer och mer datatrafik gar 6ver IP-baserade natverk dar IP-huvudena “adressetiketterna”
ofta utgor en stor overhead. Bilden nedan visar ett datapaket fran ett typiskt telefonsamtal via Voice over
IP (VoIP) och hur Effnets programvara minskar bandbreddsbehovet.

Payload

2 bytes
Exempel pa header compression med hjalp av Effnet ROHC
Historik / viktiga handelser i urval

1997 Effnet Group AB grundas

1999 Effnet Group AB listas pa Nya Marknaden och genomfér nyemission om 379 miljoner

2001 Effnet fokuserar pa& produkter for IP Header Compression
Effnet skriver forsta avtalet med nya produktportfélien Header Compression

2002 Effnet levererar till Interdigital och Comtech

2004 Effnet Group AB byter firma till AB Sagax och andrar verksamhet. Den gamla verksamheten delas
ut till aktiedgarna med Effnet Holding som koncernmoderbolag. Effnet Holding ager samtliga
aktier i Effnet AB och Factum Electronics AB
Effnet levererar till Kyocera och KDDI

2005 Effnetlevererar till Qualcomm

2006 Effnet levererar till Hitachi

2007 Hitachi omvandlar sin testlicens till en produktionslicens
Effnet erhaller genombrottsorder inom WCDMA segmentet
Effnet tecknar avtal med Paradise Datacom Ltd
Effnet inleder samarbete med chiptillverkaren Intel

2008 Effnet levererar till Cisco
Effnet levererar till Broadcom

2009 Effnet skriver avtal med tva testutrustningstillverkare
Effnet lanserar produkterna Effnet ROHCv2 och Effnet ROHC-IP
Joakim Enerstam ny VD for Effnet AB

2010 Effnet lanserar produkten Effnet ROHC-TCP, en ny medlem i produktfamiljen Effnet ROHC
Effnet lanserar produkten Effnet Ethernet Compression (Effnet EthHC)

2011 Effnet Holding 6verlater aktierna i Effnet AB till HC Holding, som delas ut till aktieagarna och listas
pa NASDAQ OMX First North. Effnet Holding byter firma till Factum Electronics Holding AB.



Organisationsschema for Factum Holding fore och efter uppdelning

Effnet Holding AB

Moderbolag
100% I 100% I 100%
Effnet AB FactumElectronics AB Wit Security AB
Header Compression D ABDMB, NIC AM Ejaktit
HC Holding AB Factum Electronics Holding
Moderbolag Mudeﬁ)ulag
1 100%
1007 I 1007 I
Effnet AB FactumElectronics AB Wit Security AB
Header Compression DABDMBE, NIC AM Ejaktict

Affarsmodell

Verksamheten bygger pa licensintakter och royalty frAn chip- och mottagartillverkare, m.fl. for salda
enheter till slutanvandare. Kunderna betalar i regel en initial engangsavgift for ett specificerat antal
licenser - darefter infaller intakterna da produkterna inforts i kundernas slutprodukter och salts vidare, i takt
med att volymerna oOkar. Affarsmodellen bygger ocksd pa intakter frAn demonstrationer, support,
utbildning och kundanpassningar i integrationsprojekt, samt forsaljning av simuleringsverktyg.
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Bakgrund och motiv

Fore utdelningen av HC Holding hade Factum Electronics Holding AB (fram till i januari 2011 med firman
Effnet Holding AB) tva huvudsakliga verksamhetsomrdden - Digital Broadcasting i det helagda
dotterbolaget Factum Electronics AB och Header Compression i det helagda dotterbolaget Effnet AB.

Factum Electronics Holding AB stod infér en brytpunkt inom bada sina verksamhetsomraden.

e Digital Broadcasting, verksamhetsomradet inom dotterbolaget Factum Electronics AB , moéter
spannande  mgjligheter till  strukturaffarer i den pagdende konsolideringen av
digitalradiobranschen. Samtidigt 6ppnar den férandrade konkurrenssituationen for ett breddat
produkterbjudande och en utvecklad marknadsdominans.

e Header Compression, verksamhetsomradet inom dotterbolaget Effnet AB, far nu kundernas
erk&nnande att produktfamiljen ROHC &ar ett effektivt verktyg att Oka nyttiandegraden inom de av
smartphones och andra uppkopplade terminaler allt mer éverbelastade mobil- och satellitnaten.

Genom en nyemission under hosten 2010 starktes Factum Electronics Holding AB:s finanser och darmed
forelag forutsattningar att genomfora en renodling och sarnotering av de tva verksamhetsomradena.

Vid extra bolagsstamma i Factum Electronics Holding AB den 2 december 2010 beslutades om utdelning
av verksamhetsomradet Header Compression i form av aktierna i HC Holding, ett nytt bolag vars enda
tilgang forutom kontanta medel ar samtliga aktier i Effnet AB. Varje befintlig aktie i Factum Electronics
Holding AB berattigar till utdelning av en aktie i HC Holding AB. Aktien i HC Holding AB avses att listas pa
NASDAQ OMKX First North.

Utdelningen av HC Holding forbattrar vasentligt forutsattningarna for respektive bolag att delta i
strukturaffarer och branschkonsolideringar samt okar de bada verksamhetsomradenas slagkraft pa
marknaden. Varderingen av respektive verksamhetsomrade forvantas ocksa darmed forenklas.

Som ett led i renodlingen beslutade en extra bolagsstamma i Effnet Holding den 16 december 2010 att
andra Effnet Holdings firma till Factum Electronics Holding AB. Vidare beslutades om en sammanlaggning
(omvand split) av bolagets aktier innebarande att varje trehundratal aktier sammanlaggs till en aktie.

Styrelsen fér HC Holding anser att HC Holdings rérelsekapital ar tillrackligt fér HC Holdings behov under i
vart fall de kommande tolv manaderna.

Styrelsen for HC Holding ar ansvarig for den information som lamnas i foreliggande bolagsbeskrivning,
vilken har upprattats med anledning av ansdkan om upptagande till handel med HC Holdings aktier pa
First North. Harmed forsakras att, til var kannedom, uppgifterna i denna bolagsbeskrivning med
tilhérande handlingar &ar riktiga och 6verensstammer med faktiska forhallanden och att ingenting av
vasentlig betydelse ar utelamnat som skulle kunna paverka den bild av HC Holding som skapas genom
bolagsbeskrivningen och tillhérande handlingar.

Stockholm den 27 januari 2011
HEADER COMPRESSION SWEDEN HOLDING AB (publ)

Goran E Larsson Hans Runesten Erik Nerpin
Styrelseledamot Styrelseordférande Styrelseledamot



Verksamhet, affarsidé och strategi

Verksamheten

HC Holdings dotterbolag Effnet AB utvecklar och
salier programvarufamilien Effnet Header
Compression samt supporttjanster till tillverkare
av chipsets, protokolistackar,
infrastrukturutrustning och terminaler inom framst
telekom. Effnet Header Compression sparar
bandbredd och 6kar effektiviteten, hastigheten
och tillforlitigheten for IP-trafik i mobila, fasta och
satellitbaserade natverk.

Effnets intaktsmodell bygger pa en initial intakt
frAn antingen en utvecklingslicens, eller en "up-
front fee”, d.v.s. en uppstartsavgift, som bada
ger kunden tilatelse att utnyttia Effnets
programvara under utvecklingen av sina
produkter. Né&r kunden integrerat Effnets
programvara och lanserat sina nya produkter
kommersiellt, far Effnet intakter fran licensintakter

Affarsidé, mal och strategi

Effnets affarsidé ar att inom all
datakommunikation erbjuda sina  kunder
programvarulésningar som genom komprimering
av protokoll huvud dramatiskt forbattrar

for sdlda enheter till slutkund. Kunden betalar
aven for den support som Effnet levererar.

Séljstart enheter med Effnet mjukvara

Licensintakter

.
1
1
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I
i
)
1
:
1
Supportintakter H

Utvecklingslicens/up-front fee

Effnet AB intdktsmodell

bandbreddsutnyttjandet i naten. Fokus ar primart
pa att erbjuda losningar for protokoll baserade
pa IP och Ethernet.

Tabell - Effnets strategiska mal och vagen dit

Strategiska mal

Hur malen skall uppnas

Aktiviteter 2011

. Nojda kunder

Bibehélla hog kvalitet pa produkter och
tjanster
Aterspegla kundkrav i produktportféljen

. Nara samarbete med kunder
och partners

. Bibehalla ledande position inom
Header Compression

Medverkande i standardiseringsorganen
IETF, Wimax Forum och DVB-NGH
Utveckla och bredda produktportfoljen till
nya och narliggande protokoll

. Arbetsmoten inom relevanta
organisationer

. Utveckling och lansering av
nya produkter

e  Okad Idbnsamhet

Bredda verksamheten och inkludera
funktioner som angransar till Header
Compression

Vaxa verksamheten organiskt

e Fullfélj pAgaende initiativ for en
breddad produktportfol;j

e  Behall och vidareutveckla
kompetensen i bolaget

e  Aterkommande intakter

Licensiera Header Compression till nya
kunder och partners

Royaltyavtal

Supporttjanster

. Bevaka befintliga kunder och
nya kunduppslag.

. Marknadsféring pa relevanta
massor

. Testlicenser och
demonstrationer




Verksamhetsbeskrivning

Effnets produkter och marknader

HC Holdings dotterbolag Effnet erbjuder en
komplett egenutvecklad programvarufamilj med
ett starkt varumarke: "Effnet — the Experts in IP
Header Compression”. Dessutom har Effnet en
effektiv programvara for integration, test och
validering. Effnets Header = Compression-
produkter ar off-the-shelf-mjukvara som snabbt
och enkelt kan integreras i kundernas produkter.
For narvarande bedrivs dels utveckling av nya
produkter och teknisk vidareutveckling av
befintiga produkter, dels viss kundanpassning.
Under 2009 fortsatte Effnet att uppdatera sin
produktportfélj genom att lansera tva nya
produkter, Effnet ROHCv2 och Effnet ROHC-IP.
De tva produkterna implementerar RFC 4995,
RFC 5225 och RFC 3843 vilka anvands i 3GPPs
LTE-specifikation. Under 2010 lanserade Effnet AB
produkten “Effnet ROHC-TCP”, en ny medlem i
produktfamiljen Effnet ROHC. Effnet ROHC-TCP
riktar sig till satellit-, WiMAX- och LTE segmentet
och lampar sig for typiska TCP-baserade
applikationer som t.ex. webb, e-mail och
filbverfoéringar. Effnet lanserade aven Effnet
Ethernet Header Compression (Effnet EthHC).

Header Compression baseras pa flera 6ppna
standarder, vilket innebar att grundprinciperna

ar allmant kanda. Effnet utvecklar
implementeringar av Header Compression som
haller en mycket hog kvalitet och prestanda,
vilket har visats i oberoende
interoperabilitetstester genomférda av [ETF
(Internet Engineering Task Force), liksom tester
genomférda tillsammans med kunder.
Utvecklingen sker ocksd i nara samarbete med
forsknings- och standardiseringsorgan som IETF,
3GPP, 3GPP2, WIMAX Forum och DVB-NGH.
Effnet arbetar pa att etablera Effnet Header
Compression som de facto branschstandard
inom telekom och for mobilt bredband, till
exempel WIiMAX och LTE.

Effnet fortsatte under 2010 sitt arbete med att
uppdatera ROHC-standarden inom IETF.
Uppdateringsarbetet i I[ETF’'s arbetsgrupp for
ROHC dar Effnet var ordférande slutférdes i
bérjan av 2010. Samarbete med nya partners
som anvander olka avancerade tekniska
plattformar har fortsatt i syfte att O©ka
produkternas prestanda. Fortsatt integrering med
olika kundprodukter har under 2010 ytterligare
hoijt kvaliteten pa produkterna.



Tabell - Effnets produkter, marknadssegment och malgrupper

Teknisk Ar Marknadssegmen o
Produkter : : Malgrupper
standard introduktion t grupp
Effnet EthHC™ Effnet proprietar 2010 Satellitnatverk Tillverkare av infrastrukturutrustning och
(Ethernet Header och mobila natverk, till terminaler samt deras underleveranttrer
Compression) exempel 2.5G och inklusive chiptillverkare
3G, HSPA, LTE, Mobile
WIMAX, VPN
Effnet IPHC™ IETF RFC 2507 2001 Satellitnatverk och Tillverkare av infrastrukturutrustning och
(Internet Protocol Header mobila natverk, till terminaler samt deras underleveranttrer
Compression) exempel 2.5G och 3G inklusive chiptillverkare
Effnet CRTP™ /ECRTP™  IETF RFC 2508/ 2002 Satellitnatverk och fasta  Tillverkare av natverksutrustning och
(Compressed Realtime RFC 3545 2004 natverk, i synnerhet for deras underleverantorer inklusive
Transport Protocol) VoIP & multimedia chiptillverkare
Effnet ROHC™ RFC 3095 2001 Satellitnatverk Tillverkare av infrastruktur och terminaler
(RObust Header och mobila natverk, till samt deras underleverantorer inklusive
Compression) RFC 4995 exempel 2.5G och chiptillverkare
Effnet ROHCv2™ RFC 5225 2009 3G, HSPA, LTE, Mobile
Effnet ROHC-IP™ RFC 3843 2009 WIMAX, VPN
Effnet ROHC-TCP™ RFC 4995, 4996 2010
Effnet HC-Sim™ N/A 2001 Samtliga ovannamnda Samtliga ovannamnda

(Header Compression
Simulator)

ROHC-relaterade

ROHC-relaterade




Riskfaktorer

Marknads- och branschrelaterade risker

Marknadstillvaxt

HC Holding verkar p4 marknader som av bolaget bedéms
sta infor en betydande tillvaxt under de narmaste aren. En
lagre tillvaxttakt &n férvantat eller en negativ tillvaxt kan
komma att paverka bolagets omsattning  och
resultatutveckling negativt.

Konjunkturutveckling

Investeringar i de produkter som bolaget tillhandahaller &ar
av stor betydelse fér bolagets kunder. Svangningar i
konjunkturutvecklingen paverkar investeringsvilian i de
produkter som bolaget erbjuder och en utdragen
konjunkturnedgang skulle kunna medféra en betydande
reduktion av efterfrdigan pa bolagets produkter. Framtida
globala och regionala ekonomiska och politiska
forhallanden kan séledes komma att kraftigt paverka HC
Holdings omsattning, resultat och finansiella stallning.

Bolagsspecifika risker

Teknik

Det finns idag ingen egentligt konkurrerande teknik, dock i
varierande grad egen-/kundutvecklad programvara som
anvands av storre aktdrer med resurser via sina interna
utvecklingsavdelningar. Denna programvara ar inte, sdsom
for Effnet, off-the-shelf, d.v.s. enkel att vidareforsalja, och
den upplevs bl.a. p.g.a. detta heller inte som en direkt
konkurrent till Effnet. Det kan dock inte uteslutas att detta
forhallande kan andras, vilket skulle kunna ha en negativ
inverkan p& HC Holding.

Tekniska risker

HC Holdings produkter befinner sig i en fas dar produkterna
under ett antal &r har testats pa marknaden. Detta innebar
att koncernen har erhallit omfattande aterkoppling kring
produkternas prestanda i den miljd0 dar de avses att
anvandas. Detta innebar att risken for att ett behov av
omfattande fdrbattringar av produkterna uppkommer &r
relativt liten, men att den likval existerar. Detta innebéar
ocksa att risken for ckade kostnader for systematiska fel
kan minska i takt med att tiden gar. Det finns dock ingen
garanti for att inte sddana risker intraffar.

Legala tvister

HC Holdings kommersiella verksamhet bertr ofta relativt
stora projekt som loper 6ver lang tid. De avtal som skrivs
kan darfoér vara foremal for tolkningstvister éver tiden med
dartill hoérande kostnader. Skyddande av patent eller
affarsrelationer kan ocksa ge upphov till legala tvister. HC
Holding har dessutom i sin Idpande verksamhet fért och
kommer att fora forhandlingar med bolag om samarbeten.
Denna typ av affarsrelationer regleras av manga mer eller

mindre komplicerade avtal, vilket i sin tur okar risken for
tolkningstvister och dartill hérandekostnader. HC Holdings
dotterbolag Effnet har under de senaste aren inte varit
inblandad i nagra tvister, men det finns ingen garanti for att
sédana inte uppstar.

Produktansvar

HC Holding kan komma att bli ansvarigt for skador
orsakade av dess produkter. Detta tacks i normala fall av
forsakringar, men det kan inte uteslutas att ett sadant
ansvar skulle kunna paverka HC Holdings stéllning
negativt.

Begrédnsade resurser

HC Holding ar ett litet féretag med begransade resurser
vad galler ledning, administration och kapital. For
genomférandet av bolagets utveckling &r det av vikt att
dessa resurser disponeras pa ett for bolaget optimalt satt.
Det finns risk for att bolaget misslyckas med att kanalisera
resurserna och déarmed drabbas av finansiella och
styrningsrelaterade problem.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

HC Holding har ett begransat antal medarbetare som
samtliga, pa kort sikt, ar att betrakta som nyckelpersoner.
Bolagets framgang &r beroende av befintliga medarbetares
kunskap, erfarenhet och kreativitet samt att man i framtiden
kan rekrytera och behalla nyckelpersoner. Personer med
hog kompetens ar mycket efterfrdgade och koncernen kan
adra sig avsevarda kostnader for att rekrytera och behélla
sadana personer. Om bolaget inte lyckas rekrytera och
behalla kvalificerad personal kan det komma att bli svart att
fullfélja bolagets affarsstrategi.

Aven om ledningen anser att bolaget kommer att kunna
saval attrahera som behalla kvalificerad personal, kan det
inte garanteras att detta kommer att kunna ske pa
tillfredsstallande villkor gentemot den konkurrens som finns
frdn andra bolag i branschen eller narstaende branscher.

Operativa risker

Nyckelkompetensen i Effnet ar avtalsméssigt séakrad inom
verksamheten, dock kvarstar en risk att viktig information
gar forlorad vid bortfall av nyckelpersoner. Verksamheten
ar ocksa exponerad i de avtal och dverenskommelser som
tidigare styrelser och ledningar ingatt, och verksamheten
kan aven tvingas till finansiella stallningstaganden i fragor
som for narvarande inte &r kanda eller fullt utredda.

Osékerhet kring samarbetsavtal

HC Holding &r, och kommer &ven framgent att vara
beroende av samarbetsavtal med externa parter for framst
utveckling och forséljning. Det finns ingen garanti for att de
foretag med vilka koncernen har tecknat eller kommer att
teckna samarbetsavtal, kommer att kunna uppfylla sina
ataganden enligt dessa avtal. For att optimera utnyttjandet
av de egna resurserna och den egna kompetensen har HC
Holding for avsikt att forsdka ingd samarbetsavtal vid den
for varje enskilt projekt beddémda optimala tidpunkten. Det



kan inte garanteras att existerande samarbetsavtal inte
sags upp eller forklaras ogiltiga eller att det inte kommer att
forekomma forandringar i ingadngna avtal.

For sin férsaljning & HC Holding i vissa fall &ven beroende
av att bolagets samarbetspartners ingar avtal med
slutkunder. Aven om HC Holding anser att nuvarande och
framtida samarbetspartners har ekonomiska intressen av
att fullfélja sina ataganden enligt ingdngna avtal, kommer
bolaget inte att kunna styra vare sig deras resurser eller nar
i tiden detta sker. Det finns ingen garanti fér att nuvarande
eller framtida samarbetspartners kommer att kunna uppfylla
sina ataganden eller att samarbetsavtalen kommer att
medféra framtida intékter.

Intjaningsférmaga och framtida kapitalbehov

Det kan inte med sakerhet sdgas huruvida bolaget kan
komma att bli vinstgivande och generera tillrackliga medel
for framtida finansiering av sin verksamhet. Det kan vidare
inte uteslutas att HC Holding i framtiden maste soka nytt
externt kapital och det finns heller inte garantier for att nytt
kapital med sédkerhet kan anskaffas eller att det kan
anskaffas till fordelaktiga villkor for befintliga aktiedgare.
Om ytterligare externt kapital kommer att anskaffas via
aktieemission riskerar befintliga aktiedgare att bli utspadda.
Alternativt kan bolaget 6ka sin skuldséttning via lan for att
anskaffa finansiering. Ett misslyckande i att generera
vinster i tillfredsstéllande omfattning eller ett misslyckande
med att [6sa uppkomna finansieringsbehov kan substantiellt
paverka bolagets verksamhet och kan &ven leda till
foretagsrekonstruktion, konkurs eller annan avveckling av
bolaget.

Finansiering

Bolagets mdjlighet att tillgodose framtida kapitalbehov ar i
hog grad beroende av forsaljningsframgangar for sina
produkter. Det finns ingen garanti for att bolaget kommer att
kunna anskaffa nodvandigt kapital, om behov skulle uppsta,
aven om utvecklingen i sig ar positiv. Harvid ar &ven det
allménna marknadsléaget for tillférsel av riskkapital av stor
betydelse.

Konkurrenter

HC Holding bedémer att det for narvarande finns ett relativt
litet antal konkurrenter. Konkurrenterna ar mindre foretag
som i varierande grad ar etablerade pa marknaden, med
enligt bolagets bedomning, varierande kvalitet pa
existerande forsaljnings-, installations- och
underhallsorganisationer. Forméagan att leverera
produkter/tjanster med en kombination av prestanda och
totalekonomi som passar slutanvandarna kommer att vara
avgorande for HC Holdings formaga att utvecklas positivt i
framtiden. Det finns dock inga garantier for att HC Holdings
marknadspositioner kan bibehallas.

Valutarisker

Merparten av HC Holding-koncernens fakturering sker i
utlandsk valuta medan kostnaderna huvudsakligen ar i
svenska kronor, varfor valutaexponering mellan intékter och
kostnader samt mellan tillgdngar och skulder uppstar.
Langsiktiga forandringar i valutakurser innebar, i den man

priserna inte kan justeras, att intdkterna och darmed
resultatet paverkas. Kortsiktiga férandringar i valutakurser
innebar att koncernens exponering genom tillgangar i
utlandsk valuta (kundfordringar) medfér en risk. Enligt
koncernens valutareglemente skall denna exponering till en
rimlig kostnad minimeras genom att kundfordringar om
storre belopp och/eller med langre I6ptider terminssakras.

Risker relaterade till sdrnoteringen

Agare med betydande inflytande

Ett fatal av HC Holdings aktieagare ager tillsammans en
vasentlig andel av samtliga utestdende aktier. Foljaktligen
har dessa aktiedgare, var for sig eller tillsammans,
mojlighet att utéva ett vasentligt inflytande pa alla arenden
som kraver godkadnnande av aktiedgarna, daribland
utndamning och avsattning av styrelseledaméter och
eventuella forslag till fusioner, konsolidering eller férsaljning
av samtliga eller i stort sett alla HC Holdings tillgangar samt
andra foretagstransaktioner. Denna &garkoncentration kan
vara till nackdel for andra aktiedgare vilka har andra
intressen an huvudagarna. Exempelvis kan en huvudégare
fordréja eller forhindra ett forvarv eller en fusion dven om
transaktionen skulle gynna o©vriga aktiedgare. Dessutom
kan den hoga &agarkoncentrationen paverka aktiekursen
negativt da investerare kan se nackdelar med att aga aktier
i foretag dar ett fatal agare har ett stort inflytande.

Likviditetsbrist i marknaden for HC Holding-aktier

Det ar inte mgjligt att férutse hur investerarnas intresse for
HC Holding-aktien andras 6ver tiden. Om en aktiv och likvid
handel inte utvecklas kan det innebéra svarigheter att silja
storre poster inom en sndv tidsperiod, utan att priset i
aktien paverkas negativt for aktiedgarna.

Kursfall p& aktiemarknaden

En investering i HC Holding ar férknippad med risk. Det
finns inga garantier for att aktiekursen kommer att ha en
positiv utveckling. Aktiemarknaden kan generellt ga ner av
olika orsaker sasom rantehgjningar, politiska utspel,
valutakursférandringar och samre konjunkturella
forutsattningar. Aktiemarknaden préaglas aven till stor del av
psykologiska faktorer. HC Holding-aktien paverkas pa
samma séatt som alla andra aktier av dessa faktorer, vilka till
sin natur manga ganger kan vara problematiska att férutse
och skydda sig mot.

Fluktuationer i HC Holdings aktiekurs

HC Holdings aktiekurs kan i framtiden komma att fluktuera
kraftigt, bland annat till féljd av kvartalsmassiga
resultatvariationer, den allmanna konjunkturen och
forandringar i kapitalmarknadens intresse fér bolaget.
Dérutbver kan aven aktiemarknaden i allménhet reagera
med extrema kurs- och volymfluktuationer som inte alltid &ar
relaterade eller proportionerliga till det operativa utfallet hos
enskilda bolag.
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Marknadsbeskrivning

Kundnytta

Effnets header compression sparar bandbredd
och oOkar effektiviteten, hastigheten och
tillforlitigheten for datatrafik i mobila, fasta och
satellitbaserade natverk da den pa ett effektivt
satt komprimerar storleken pa de datapaket (IP-
och Ethernet-paket) som skickas. Ett datapaket
bestar av ett huvud och ett meddelande dar
huvudet, som kan vara den storsta delen av ett
paket, i princip &ar en adressetikett som
informerar om paketets innehall, ursprung och
destination. Effnrets header compression
komprimerar huvudet pa datapaketen, vilket
frigdr utrymme och fler datapaket kan darmed
skickas och overféringskapaciteten okas.

Effnets header compression ger  storst
anvandarvarde for applikationer som skickar
manga sma informationspaket med relativt stort
“huvud?”, till exempel Voice over IP (rOsttrafik 6ver
Internet), Video over IP (bildtrafik 6éver Internet)
och multimedietjanster, samt for mobilt IP som
skickas via lankar med begransad och kostsam
bandbredd. Detta gor Effnets header
compression-produkter intressanta for bland
annat tilverkare och underleverantorer till
tillverkare av infrastrukturutrustning och
terminaler till fasta och mobila nat, samt for
tillverkare av utrustning for satellithatverk.

Produkter och teknisk utveckling

Effnet erbjuder en komplett egenutvecklad
programvarufamilj med ett starkt varumarke:
"Effnet — the Experts in IP Header Compression”.
Dessutom har Effnet en effektiv programvara for
integration, test och validering. Effnets header
compression-produkter ar off-the-shelf-mjukvara
som snabbt och enkelt kan integreras i
kundernas produkter. Produktportfolien bestar av
egenutvecklade produkter saval som produkter
som bygger pa& oOppna almantillgangliga
standarder. For narvarande bedrivs dels
utveckling av nya produkter och teknisk
vidareutveckling av befintliga produkter, dels viss
kundanpassning. Under 2009 fortsatte Effnet att
uppdatera sin produktportfélj genom att lansera
tv& nya produkter, “Effnet ROHCv2” samt "Effnet
ROHC-IP”, och under 2010 lanserade Effnet AB
produkten “Effnet ROHC-TCP”. Effnet ROHC-TCP

riktar sig till satellit-, WIMAX- och LTE segmentet
och lampar sig for applikationer som t.ex. webb,
e-mail och filoverforingar. Nagot senare
lanserade Effnet &ven Effnet Ethernet Header
Compression, "Effnet EthHC”, vilket mojliggor en
breddning av produktportfélien, samt ett
ytterligare Okat nyttiande av bandbredden for
slutkunden.

Samarbete med nya partners som anvander
olka avancerade tekniska plattformar har
fortsatt i syfte att oOka prestandan pa
produkterna och fortsatt interoperabilitetsarbete
med olika bolag har under 2010 ytterligare hojt
kvaliteten pa produkterna.

Marknad

Den mobila marknaden drivs idag huvudsakligen
av smart-phones och s.k. ”dongels”, som
mojliggdr koppling av laptops till internet via
mobilnatet.

Tabell - Global marknadsutvecklingen foér
smartphones

miljoner
( %00 ,,) - 45%
-+ 40%

+ 35%
1 2n0 mmm Forséljning
30% smartphones

T 2% —e— Smartphones i % av|
1 20% alla mobila enheter

+ 15%
+ 10%
+ 5%
- 0%

600 +

500 +

400 |

300 +

200 +

2009 2010E 2011E 2012E 2013E 2014E

Kalla:Informa Telecoms & Media (1Q2010)

AT&T i USA har idag mellan 12 och 14 miljoner
iPhones kopplade i sitt nat, viket ar en av
huvudanledningarna till att datatrafiken i natet
har 6kat med ca 5 000 % under de senaste tre
aren. Tabellen nedan visar en prognos pa den
totala trafikbkningen i de mobila natverken.
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Tabell - Den globala trafikvolymen fér mobiler

Exabytes

2014E

Kalla:Informa Telecoms & Media (1Q2010)

Operatorer 6verlag har svart att hantera denna
tilvaxt och tilgdngen p& bandbredd i
mobilndten har blivit en trAng sektor. Header
compression ar i detta sammanhang en effektiv
metod att frigbra bandbredd och Effnets
produkter ar enligt bolagets beddmning mycket
val positionerade infér denna utveckling.

Den senaste 3G standarden Long Term Evolution
(LTE) har ytterligare starkt behovet av Effnets
produkter d& LTE &ar helt baserad pa
paketformedlad kommunikation, d.v.s. d& VolP
anvands istallet for kretskopplad rosttrafik.

Tabell - Den globala tillvaxten fér 3G

3,500+

3,000

2,500

HSPA
UMTS
1,500+ mEV-DO RevA,B

533044

2009 2010 2011 2012 2013 2014

2,000

3G abonnenter ( miljoner)

=}

Kalla:Informa Telecoms & Media, WCIS+ november 2009

Tabellen nedan visar den globala tillvaxten for
mobilt bredband med hjalp av WiMAX tekniken.

Tabell -Den globala tillvaxten fér Mobile WIMAX

90

80

70

60

50

40

30

Abonnenter (miljoner)

20

10

2009
2010
2011
2012 5013

2014

Kalla:Senza Fili

Uppgraderingen av WCDMA natverk till HSPA
och CDMAZ2000 natverk till EV-DO har lett till en
kraftigt okad datatrafik vilket ocksd gynnar
Effnets produkter. Anvandningen av WiMAX, en
teknik dar header compression gor stor nytta, har
Okat pa flera platser i varlden och
fastnatsoperatorerna forser sina kunder med
Triple-play, oavsett om de har fiber-, koppar- eller
kabelnatverk.

Utvecklingen av satellitburen bredband drivs
huvudsakligen av 0©Okningen av IP tjanster i
satellitnatverken.  Effnets kunder erbjuder
slutanvandarna satelitmodem som bygger pa
DVB-S eller DVB-S2. Behovet for header
compression forvantas Oka allteftersom
bandbreddskravande realtidstjanster oéver IP tar
over de resurssnala satellittankarna.

Tabell - Globalt antal
bredbandsabonnenter via satellit

uppkopplade

Abonnenter (miljoner)

™
o
o
39

2014
2015
2016
2017
2018
2019

Kalla:NSR
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Tabellen nedan visar totalmarknaden for att via satellit
koppla ihop mindre mobila natverk med stamnatet
(Backhaul) inom telekom.

Tabell - Total marknad for trddlos uppkoppling
mot stamnéatet via satellit

tusental
T+ 35

{30
T2 [ mmmTotala intakter
+ 20 (miljoner $)

+ 15 —e— In-senvice enheter
110 (tusental)

$700 +

400 +

2949932395383
SSSRRKRERES

Kalla:NSR

Adresserbara marknader

Effnets adresserbara marknader ar

huvudsakligen de globala marknaderna for
mobila datatjanster och satellitburna
bredbandstjanster.

En annan intressant marknad som ocksa vaxer
mycket ar Machine to Machine (M2M) som ofta
anvander sig av IPv6 protokollet dar nyttan for
header compression blir annu stdrre eftersom
pakethuvudet i IPv6 ar mkt stdérre jmf med IPv4.
Det ar bl a maskiner som pratar med varann
(tex sensorer av olika slag).

M2M connections

(millions of units)

450
400
350
300
250
200
150

100 +— I
o N
A e e

2009 2010 2011 2012 2013 2014
Kéallor:Ericsson Business Review #3 2010

Kunder

Under 2010 Ilicensierade Effnet sin header
compression mjukvara till L&T Infotech i Indien,
ett bolag som rankas av NASSCOM som ett av
de ledande mjukvaruforetagen i Indien. Effnet
licensierade aven header compression till en
kund i Kina, vilket 6ppnade for integration av
Effnets produkter pa den kinesiska marknaden
for konsumentelektronik.

Bolagets kontraktsportfolj med
marknadsdominerande kunder som Broadcom,
Cisco, Comtech, Hitachi, Infineon, Intel,
Interdigital, Kyocera, Paradise, Qualcomm, och
nu L&T Infotech, m.fl. och partners som
Freescale, Cavium och Netlogic utgdr en
mycket stark bas for kommande royaltyintakter.

Konkurrenter

Konkurrensen utgdrs darfér huvudsakligen av de
storre aktdrernas interna utvecklingsavdelningar.
Aven i sddana fall har Effnet lyckats overtyga
kunder om fordelarna med Effnet header
compression da denna erbjuder val testade,
fungerande header compression-produkter med
tilgang till professionell support och
uppgraderingar. En annan konkurrent ar tyska
acticom. Effnet moéter endast sporadisk
konkurrens i pagdende affarer. Effnet ar den
enda oberoende leverantoren med en
heltackande  produktfamilj inom  header
compression.

Patent

Effnets produktportfolj bestar av egenutvecklade
produkter saval som produkter som bygger pa
Oppna allmantillgangliga standarder. Effnet
driver inte en aktiv patentstrategi eftersom
patentskydd inte anses ge ett varde i
marknaden.
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Finansiell information i sammandrag

| nedanstdende avsnitt redovisas den finansiella utvecklingen for Effnet AB som utgor grunden for HC
Holdings hela verksamhet. Informationen ar hamtad fran reviderade arsbokslut samt e reviderad

delarsrapport.

RESULTATRAKNING, KSEK
Nettoomséattning

Ovriga rorelseintakter (inkl. valutadiff)

Aktiverade utvecklingskostnader
EBITDA

Rorelseresultat

Resultat efter finansiella poster
Periodens resultat

BALANSRAKNING, KSEK
Balansomslutning

Materiella anlaggningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Likvida medel

Eget kapital

Rantebarande skulder

Ovriga kortfristiga skulder

NYCKELTAL

Soliditet

Avkastning pa totalt kapital
Medelantal anstéallda

Effnet AB / HC Holding

JAN-SEP 2010

2667
-81

562

799

297

330
330

30 SEP 2010

3181

0
2206

38
1990

0
1191

JAN-SEP 2010
62.6%
10.4%

4

HELAR 2009
2960
15
617
296
-387
-369
-369

31 DEC 2009
2212
4
832
503
1217
0
995

HELAR 2009
55.0%
-16.6%

4

HELAR 2008
5224
73
701
1664
994
1008
1008

31 DEC 2008

3001

13
1545
513
1366

0
1635

HELAR 2008
45.5%
34.1%

5

HELAR
HELAR 2007 2006
4595 3045
-28 -50
641 643
715 -1454
51 -2048
105 -2048
105 -2048
31 DEC
31 DEC 2007 2006
2582 4363
31 69
426 3053
1244 376
1080 1350
0 0
1502 3013
HELAR
HELAR 2007 2006
41.8% 30,9%
4.1% -46,6%
5 6

HELAR
2005

18694
93
620
15203
14778
14790
14790

31 DEC
2005

6439
121
5369
185
888
0
5551

HELAR
2005

13,8%
229,7%
5

Nedan redovisas proformabalansrakning per den 31 december 2010 som visar den finansiella situationen
om utdelningen av HC Holding frAn Factum Holding skett denna dag.

Proforma BALANSRAKNING
per 31 december 2010, KSEK

Balansomslutning

Materiella anlaggningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Likvida medel

Eget kapital
Rantebarande skulder

Ovriga kortfristiga skulder

HC Holding

3975
0
517
2502
3 146
0
829

Factum Electronics Holding

AB

16 732

96
2760
3 352

10 766

1614
4 352
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HC Holdings intakts- och kostnadsstruktur

Omesattning

HC Holdings intakter bygger pa licensintakter
och royalty fran chiptillverkare, m.fl. for salda
enheter till slutanvandare. Kunderna betalar i
regel en initial engangsavgift for ett specificerat
antal licenser - darefter infaller intakterna da
Effnet ROHC inforts i kundernas slutprodukter, i
takt med att volymerna okar. Intakter avseende
utvecklingslicenser redovisas nar leverans, eller i
forekommande fall delleverans, har fullgjorts
och inga vasentliga forpliktelser kvarstar.
Intékter avseende royalty redovisas i enlighet
med det aktuella avtalets ekonomiska
innebord. Intakter avseende underhallsavtal
fordelas 6ver den period avtalet avser.

Intékterna under 2009 och 2010 harrér fran
utvecklingslicenser samt i mindre omfattning
frAn royaltyintakter. Den svagare forsaljningen
jamfort med 2008 och 2007 beror pa den
globala konjonktursvackan.

Personalkostnader

Personalkostnader &ar den enskilt storsta
kostnadsposten for HC Holding, cirka 85% av
rorelsekostnaderna. Personalkostnader omfattar
alla kostnader relaterade till samtliga anstallda
inom HC Holding inklusive I|o6ner, sociala
avgifter, pensionskostnader och semester-
ersattning. Per 31 december 2010 hade
bolaget 4 anstallda.

Vid sidan av de utvecklingskostnader som
belastar resultatrékningen aktiverar HC Holding
vissa utvecklingskostnader hanférliga till nya
produkter enligt vedertagna principer.

Ovriga externa kostnader

| ovriga externa kostnader ingér alla ovriga
kostnader relaterade till verksamheten
bestdende huvudsakligen av kostnader for
produktutveckling, marknadsféringskostnader,
hyres- och hyresrelaterade kostnader, samt

kostnader i samband med féretagets
saljaktiviteter, [ huvudsak rese- och
Overnattningskostnader. Ovriga externa

kostnader har under 2009 och 2010 uppgatt till

cirka 15% av rorelsekostnaderna.
Marknadsforingskostnader gors fokuserat under
utvalda tidpunkter och pa utvalda marknader
och varierar sédledes under arets kvartal, samt
fran ar till &r.

Viktiga faktorer som paverkar HC Holdings vinst
och finansiella stallning

HOg kundlojalitet

HC Holding bygger systematiskt upp en
kontraktsportfolj med aterkommande och
vaxande intaktsstrommar. Den existerande
kundbasen majliggor saval merforsalining av
den bredare produktportféljen som
nyforsaljning i och med att potentiella kunder i
regel lagger stor vikt vid koncernens existerande
referenscase.

Kundanpassat erbjudande

Produktutveckling ar avgorande for
teknikintensiva foretag da nya produkter
standigt utvecklas i takt med att den tekniska
utvecklingen fortskrider. Att ha en god
forstaelse for vika produkter som efterfragas
samt att ligga i den teknologiska framkanten ar
avgorande for att bibehalla ett attraktivt
erbjudande och i forlangningen en langsiktig
och uthallig tillvaxt.

HC Holding har under ett antal ar arbetat med
att bygga en kontraktsstock av aterkommande
intaktsstrommar inom Header Compression.
Fortsatta framgangar med integration av
Effnet-ROHC i slutkundernas produkter ar av stor
betydelse for koncernens framtida finansiella
utveckling. Av likvardig betydelse ar att
slutkunderna har kommersiell framgang i sin
forsalining av de aktuella produkterna, d& det
ofta &ar forst vid en sadan forsalining som
koncernen erhaller royaltyintakter.
Integrationerna av Effnet-ROHC ar i stor grad
beroende av den service- och kompetensniva
som HC Holding Iyckas uppratthalla;
kommersialiseringen av de aktuella
produkterna ar bl.a. beroende av en fortsatt
kapacitetspress i tillganglig bandbredd.
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Definitioner

Antal anstallda
Antalet personer som var anstallda i koncernen
vid arets utgang, jamfor medelantal anstallda.

Antal aktier
Antal aktier vid arets utgang.

Avkastning pa eget kapital

Arets resultat i forhallande till genomsnittligt eget
kapital beraknat som genomsnittet av eget
kapital i borjan och i slutet av aret.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Rorelseresultat  plus  finansiella  intakter i
forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital.

Balansomslutning
Summan av det bokforda vardet pa alla
tilgangar.

Borskurs vid arets slut
Betalkurs vid borsens stangning pa arets sista
handelsdag.

Borsvarde
Borskursen multiplicerat med antalet aktier.

Eget kapital
Skilnaden mellan koncernens tilgangar och
skulder.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier.

Foradlingsvarde

Rorelseresultat med aterlaggning av
personalkostnader, avskrivningar och
aktiveringar i relation till nettoomséattningen.

Kassaflode
Kassaflodet frAn den Ibpande verksamheten, om
inte annat anges.

Kassaflode per aktie
Kassaflodet dividerat med genomsnittligt antal
aktier.

Kurs/eget kapital
Borskurs i relation till eget kapital.

Likvida medel per aktie
Likvida medel dividerat med antal aktier.

Medelantal anstallda
Genomsnittligt antal anstéllda under aret, med
hansyn till anstaliningstider och tjanstgoringsgrad.

Nettoskuld
Rantebarande skulder och avsattningar minus

likvida medel, rantebarande
anlaggningstillgangar och kortfristiga
placeringar.

Nettoomsattning
Forsalining av foretagens produkter, exklusive
moms.

Nettoomsattning per aktie
Nettoomsattningen
genomsnittligt antal aktier.

dividerad med

Nettoomsattning per anstalld
Nettoomséattningen dividerad med medelantal
anstallda.

Omesattningsforandring
Nettoomsattningens forandring jamfort med
foregéende ar.

Resultat per aktie
Arets resultat dividerat med genomsnittligt antal
aktier.

Rorelsekapital
Rantefria omsattningstilgdngar och fordringar
med avdrag for rantefria kortfristiga skulder.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i relation till nettoomsattningen.

Rorelseresultat
Det resultat som verksamheten genererar,
exklusive finansnetto och skatter.

Soliditet
Eget kapital i forhallande till balansomslutning.

Arets resultat

Nedersta raden i resultatrdkningen, resultatet
efter skatter.
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Aktien och agarforhallanden

Aktiekapitalet

Enligt HC Holdings bolagsordning  skall
aktiekapitalet vara lagst 516 000 SEK och hogst
2 064 000 SEK, fordelat pa lagst 1 720 000 och
hégst 6 8380 000 aktier. Bolaget har endast ett
aktieslag.

Aktiekapitalet i HC Holding uppgar till 516 459,60
kronor fordelat p& 1721 532 aktier med ett
kvotvarde om 0,30 kronor per aktie. Varje aktie
berattigar till en (1) rost. Bolaget innehar inga
egna aktier. Aktierna ar denominerade i SEK och
anslutna till Euroclear Sweden AB:s
kontobaserade vardepapperssystem, varfor inga
fysiska aktiebrev utfardas. Alla aktier ar av ett
och samma slag och medfor sdledes samma ratt
till bolagets tillgangar, vinst och utdelning.

Aktiekapitalets utveckling

HC Holding forvarvades av Factum Holding som
ett lagerbolag med 50 000 kronor i aktiekapital.
Darefter har nyemission till Factum Holding av
466 459,60 kronor samt uppdelning av aktier
(split) och sammanlaggning skett som medfort
att aktiekapitalet ar det som ovan anges. HC
Holding har inte genomfort ndgon nyemission till
annan an férutvarande moderbolaget Factum
Holding.

Agarstruktur

Vid utdelningen av aktierna i HC Holding till
Factum Holdings aktieagare ger varje aktie i
Factum Holding ratt til en aktie i HC Holding.
Darav folijer att agarforhallandet i HC Holding
initialt  blir identiskt med &agarforhallandet i
Factum Holding.

Nedan listas de 10 storsta aktieagarna i Factum
Holding AB per den 31 december 2010. Antalet
aktier ar angivet efter den sammanlaggning
(omvanda split) som genomforts i Factum
Holding under januari 2011.

Antalet &gare i Factum Holding uppgick per den
31 december 2010 till 5 791.

Factum Holding AB:s aktieagare Antal Andel av
31 december 2010 aktier roster

och kapital,

%
Eddainvest Holding AB 270163 15,7
Ironbridge AB 270 163 15,7
ForsakringsaktiebolagetAvanza 76 633 4,4
Pension
Nordnet Pensionsforsakring AB 67 938 4,0
Bengt Lundmalm 43 333 25
Goran Eriksson 32534 1,9
Jens Stig Heick Hansen 28125 1,6
UIf Wilhelmsson 27 067 15
ABN Amro Bank NV, W8IMY 23571 1,4
Victory Life (GGB 2100) 21 633 1,3
Summa de 10 storsta aktieagarna 861 160 50,0
Ovriga aktieagare 860 372 50,0
Totalt 1721 532 100

Kélla: Euroclear Sweden AB samt HC Holdings egna
berékningar avseende effekter av genomford
sammanlaggning.

| samband med sammanlaggningen har
Eddainvest Holding AB och Ironbridge Holding
atagit sig att vederlagsfritt skanka s& manga
aktier till dvriga aktieagare som erfordras for att
varje aktieagares innehav skall vara delbart med
300. Antalet aktier som harigenom kommer
skankas ar annu inte faststallt.

Handelsplats

HC Holdings aktie beraknas att frAn och med
den 4 februari 2011 handlas pa NASDAQ OMX
First North. For bolag anslutna till NASDAQ OMX
First North kravs en Certified Adviser vilkken bland
annat skall utdva viss tillsyn. Remium AB ar HC
Holdings Certified Adviser. Bolagets korthamn ar
HCH. Bolagets ISIN-kod &ar SE0003689983. En
handelspost motsvarar en (1) aktie.

Aktiedgaravtal och incitamentsprogram

Savitt styrelsen kanner till finns det inte nagra
aktieagaravtal rérande HC Holding. Det
forekommer inte nagra aktierelaterade
ersattningsprogram eller liknande instrument.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Styrelsen

Hans Runesten

Styrelseordférande i HC Holding sedan november 2010
och i Effnet AB sedan oktober 2002. Styrelseledamot i
Factum Holding AB sedan augusti 2002. Koncernchef i
Factum Holding-koncernen (d& med firman Effnet
Holding) under perioden maj 2003 till och med februari
2009, samt VD i Effnet AB under perioden mars 2005 till
och med december 2008.

Fodd 1956. Civilekonom fran Stockholms universitet.

Hans har en bred internationell erfarenhet fran
finansbranschen och har ocksd arbetat inom EU-
kommissionen i Bryssel. Tidigare var Hans verksam inom
EuroNordic Group och Mellon Bank i London och i USA
dar han innehaft ett flertal chefsposter pa olika nivaer.
Dessforinnan arbetade Hans p& Deutsche Bank i
Tyskland.

Ej oberoende.

Innehav: 270 163 aktier (genom det helagda bolaget
Ironbridge AB.

Erik Nerpin

Styrelseledamot i HC Holding sedan november 2010.
Styrelseledamot i Factum Holding AB sedan april 2009.

Fodd 1961. Jur kand fr&n Uppsala universitet. LL.M. i
International Banking Law fran Boston University School
of Law, Boston.

Erik ar advokat, medlem i Sveriges Advokatsamfund
samt partner i advokatfirman Kilpatrick Townsend
Stockton i Stockholm. Erik &r specialiserad inom
affarsjuridik och vardepappersratt och har en bred
erfarenhet av aktiemarknadsrelaterade transaktioner
sasom bdérsnoteringar, forvarv, nyemissioner,
omstruktureringar och bolagsstyrningsfragor.

Erik ar styrelseordférande i Kancera AB samt
styrelseledamot i Bukowski Auktioner AB, Otirol Art AB,
European Resolution Capital i Sverige AB, Lenslogistics
AB, Lensway AB, Yourlenses Scandinavia AB, Lenshold
AB och Lensco AB.

Oberoende i forhallande till bolaget och dess
huvudagare.

Innehav: 1 000 aktier

Goran E Larsson

Styrelseledamot i HC Holding sedan november 2010.
Styrelseordférande i Factum Holding sedan november
2006, invald i styrelsen i augusti 2002.

Fodd 1943. Civilingenjorsexamen frdn KTH, Stockholm,
och civilekonomexamen fran HHS, Stockholm.

Goran ar styrelseordférande i AB Sagax, Sandrew
Metronome AB, Ageri Holding AB, ReadSoft AB,
Stiftelsen Hildur Nordins Minnesfond och
styrelseledamot i Rosencrantz & Co AB, Habia Cable
AB och Avega Group AB. Goran har tidigare varit VD i
Micronic Laser Systems AB, Standard Radio AB,
Tidningarnas Telegrambyra AB, Norstedts Tryckeri AB,
Interforward AB med flera bolag.

Ej oberoende.

Innehav: 270 163 aktier (genom det helagda bolaget
Eddainvest Holding AB).

Revisorer

Bolagets revisor &r PricewaterhouseCoopers AB med
auktoriserade revisorn Lars Wennberg, fodd 1957 och
medlem i FAR, som huvudansvarig revisor.
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Ledande befattningshavare

Joakim Enerstam

Verkstallande direktdr i HC Holding sedan november
2010. Verkstallande Direktor i Effnet AB sedan januari
2009.

Fodd 1973. Civilingenjorsexamen fran Luled tekniska
universitet.

Joakim har 10 ars erfarenhet fran Effnet AB, bade fran
forskning & utveckling samt fran forsalining &
marknadsféring.

Innehav: 1 100 aktier

Ovriga upplysningar avseende styrelsen
och ledande befattningshavare

Ingen av HC Holdings styrelseledamaoter eller ledande
befattningshavare har under de senaste fem aren (i)
domts i bedragerirelaterade mal, (i) varit
stallforetradare i bolag som forsatts i konkurs eller
likvidation (avser ej frivilig likvidation) eller varit
inblandad i konkursforvaltning, (i) varit foremal for
anklagelser eller sanktioner av myndigheter eller
godkanda yrkessammanslutningar eller (iv) forbjudits
av domstol att inga som medlem av ett bolags
lednings- eller kontrollorgan.

Inga familjeband foreligger mellan HC Holdings
styrelseledamoéter och ledande befattningshavare.
Inte heller foreligger det nagra intressekonflikter, varvid
styrelseledamoéters och ledande befattningshavares
privata intressen skulle sta i strid med HC Holdings
intressen.

Inga avtal foreligger mellan styrelseledamoter eller
ledande befattningshavare och HC Holding eller dess

Pernilla Glannfjord

Finanschef i HC Holding sedan november 2010, samt i
Effnet AB sedan oktober 2010. Finanschef i Factum
Holding AB och Factum Electronics AB sedan oktober
2010. Anstalld i dotterbolaget Factum Electronics AB
som ekonomiansvarig sedan april 2008.

Fodd 1974. Pernilla har mer &n 10 &rs erfarenhet fran
kvalificerat ekonomiarbete, bl.a. fran Roxen Internet
Software AB.

Innehav: 0 aktier

dotterbolag Effnet AB om formaner efter det att
respektive uppdrag avslutats.

Narstdendetransaktioner

HC Holding och dess dotterbolag Effnet AB ar inte och
har inte heller varit part i ndgon affarstransaktion, lan,
garanti eller borgensforbindelse med nagon av HC
Holdings eller Effnet ABs styrelseledamaoter, ledande
befattningshavare, storre aktieagare eller narstdende
til nAgon av dessa.

Juristfirman Fenix KB, vars innehavare &ar bror till
styrelseordféranden Hans Runesten, har lamnat juridisk
rddgivning till Effnet AB avseende I6pande
kontraktsskrivning. Kilpatrick Townsend Advokat KB, i
vilken advokatbyra styrelseledamoten Erik Nerpin ar
delagare, har lamnat juridisk radgivning till HC Holding
och Factum Holding i samband med utdelningen av
HC Holding till Factum Holdings aktieagare. Darutover
har HC Holding och Effnet AB sedvanliga
anstallningsavtal med sina ledande befattnings-
havare.
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Bolagsordning

Header Compression Sweden Holding AB, Org.nr. 556825-4741, antagen vid extra bolagsstédmma den 16 december 2010

§1

Bolagets firma &r Header Compression Sweden Holding AB. Bolaget &r publikt (publ).

§2

Styrelsen skall ha sitt sate i Stockholms kommun.

§3

Bolaget skall direkt eller genom hel- eller delagda bolag, utveckla natverkslosningar inom databranschen avensom idka darmed forenlig
verksamhet.

§4

Aktiekapitalet skall utgdra lagst 516.000 kronor och hdgst 2.064.000 kronor.

§5

Antalet aktier skall vara lagst 1 720 000 och hogst 6.880.000. Alla aktier &r av samma slag.

§6
Styrelsen skall bestd av 3 - 8 ledaméter utan suppleanter.

Bolaget skall ha en till tv& revisorer med eller utan revisorssuppleanter eller ett registrerat revisionsbolag.

§7
Kallelse till bolagsstémma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och i Svenska Dagbladet.

Kallelse till &rsstamma och till extra bolagsstamma dar frdga om &ndring av bolagsordningen skall behandlas skall utfardas tidigast sex veckor
och senast fyra veckor fore stimman. Kallelse till annan extra bolagsstamma skall utfardas tidigast sex veckor och senast tva veckor fore
stamman.

For att fa deltaga i bolagsstimma skall aktieagare dels vara upptagen i utskrift av hela aktieboken avseende forhallandena fem vardagar fore
stamman, dels anmala sig samt antalet bitraden till bolaget senast kl. 16.00 den dag som anges i kallelsen till stamman. Denna dag far inte vara
sbndag, annan allman helgdag, I6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och ej infalla tidigare an femte vardagen fore stamman.

§8

Kalenderaret skall vara bolagets rakenskapsar.

§9

Den aktieagare eller férvaltare som pa avstamningsdagen ar inford i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister enligt 4 kap. lagen
(1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument eller den som &r antecknad p& avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8
namnda lag skall antas vara behérig att utdva de rattigheter som féljer av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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Skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefragor
som aktualiseras for fysiska personer och
aktiebolag som &r obegransat skattskyldiga i
Sverige, om inte annat anges.
Sammanfattningen ar baserad pa antagandet
att villkoren uppfylls. Sammanfattningen ar
baserad pa& nu gallande lagstiftning och ar
avsedd endast som generell information
avseende aktierna frdn och med det att
aktierna har upptagits till handel pa NASDAQ
OMX First North.

Sammanfattningen behandlar inte:

= Situationer d& aktier innehas som
lagertillgang i naringsverksamhet.

= Situationer d& aktier innehas av
kommandit- eller handelsbolag.

e De sarskida reglerna  om skattefri
kapitalvinst (inklusive avdragsférbud vid
kapitalforlust) och utdelning i
bolagssektorn som kan bli tillampliga da
investeraren innehar aktier i HC Holding
som anses vara naringsbetingade
(skattemaéssigt).

= De sarskilda regler som i vissa fall kan bli
tilampliga pa aktier i bolag som ar eller
har varit famansforetag eller pa aktier
som forvarvats med stod av sadana
aktier.

= Utlandska foretag som bedriver
verksamhet frAn fast driftstalle i Sverige,
eller,

= Utlandska foretag som har varit svenska
foretag.

Sarskilda skatteregler galler vidare for vissa
foretagskategorier. Den skattemassiga
behandlingen av varje enskild aktieagare beror
delvis pa& dennes speciella situation. Varje
aktieagare bor radfraga oberoende
skatteraddgivare om de skattekonsekvenser som
Erbjudandet kan medfora for dennes del,
inklusive  tillampligheten och effekten av
utlandska regler och dubbelbeskattningsavtal.

Beskattning vid utdelning av aktier i HC Holding

Utdelningen av aktier i HC Holding bedéms vara
undantagen frAn beskattning i Sverige med stod
av de sa kallade Lex ASEA-reglerna.
Omkostnadsbeloppet for de aktier i Factum

Electronics Holding AB som berattigar till
utdelningen fordelas mellan dessa aktier och de
erhallna aktierna i HC Holding. Férdelningen av
omkostnadsbeloppet baseras pa den
vardeforandring pa aktierna i Factum Electronics
Holding AB som uppkommer til folid av
utdelningen av aktierna i HC Holding. HC
Holding kommer att ansoka om allmanna rad
hos Skatteverket avseende fordelningen av
omkostnadsbeloppet. Information om
Skatteverkets allmanna r&d kommer att lamnas
s& snart som mojligt pd HC Holdings, Factum
Eelectronics Holdings och Skatteverkets
hemsidor.

Beskattning vid avyttring av aktier i HC Holding
Vid awvyttring av aktier i HC Holding utldses
normalt kapitalvinstbeskattning.  Detsamma
galler aktieagare som erhaller andelar av aktier i
HC Holding som saljs for dennes rakning.
Kapitalvinst eller kapitalférlust beraknas som
skilnaden mellan forsaljningsersattningen, efter
avdrag for forsaljningsutgifter, och
omkostnadsbeloppet (viket bestar bla. av
anskaffningsutgiften). Anskaffningsutgiften for de
aktier i HC Holding som erhallits genom
utdelningen bestams med utgangspunkt i de
allmanna radd som Skatteverket kommer att
meddela. Anskaffningsutgiften for varje andel av
en aktie i HC Holding bor uppga till motsvarande
andel av den anskaffningsutgift fér en aktie i HC
Holding som faststalls med stdod av Skatteverkets
allmanna rad.

Fysiska personer

For fysiska personer som ar obegransat
skattskyldiga i Sverige beskattas kapitalinkomster
sdsom rantor, utdelningar och kapitalvinster i
inkomstslaget kapital. Skattesatsen i
inkomstslaget kapital &r 30 procent.

Kapitalforlust pd marknadsnoterade aktier far
dras av fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster
som uppkommer samma ar dels pa aktier, dels
pa marknadsnoterade vardepapper som
beskattas som aktier (dock inte andelar i
investeringsfonder som innehaller endast svenska
fordringsratter, sa kallade rantefonder). Av
kapitalforlust som inte dragits av genom nu
namnda kvittningsmojlighet medges avdrag i
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inkomstslaget kapital med 70 procent av
forlusten.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital
medges reduktion av skatten pa inkomst av
tjanst och naringsverksamhet samt fastighetsskatt
och kommunal fastighetsavgift.
Skattereduktionen medges med 30 procent av
den del av underskottet som inte dverstiger 100
000 SEK och med 21 procent av det aterstdende
underskottet. Underskott kan inte sparas till
senare beskattningsar.

For fysiska personer som ar obegransat
skattskyldiga i Sverige innehalls preliminar skatt
pa utdelningar med 30 procent. Den preliminara
skatten innehdlls normalt av Euroclear Sweden
eller, betraffande férvaltarregistrerade aktier, av
forvaltaren. HC Holding innehaller inte preliminar
skatt annat &n om detta kravs enligt lag.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive
skattepliktiga kapitalvinster och utdelningar, i
inkomstslaget néaringsverksamhet med 26,3
procent  skatt. Avdrag for avdragsgill
kapitalforlust pa aktier medges endast mot
skattepliktiga kapitalvinster p& aktier och andra
vardepapper som beskattas som aktier. Om en
kapitalforlust inte kan dras av hos det féretag
som gjort forlusten, kan den samma ar dras av
mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och
andra vardepapper som beskattas som aktier
hos ett annat foretag i samma koncern, om det
foreligger koncernbidragsratt mellan foretagen
och bada foretagen begar det vid samma ars
taxering. Kapitalforlust pa aktier som inte har
kunnat utnyttjas ett visst ar, far sparas (hos det
aktiebolag som haft forlusten) och pa
motsvarande satt som ovan dras av mot
skattepliktiga kapitalvinster p& aktier och andra
vardepapper som beskattas som aktier under
efterfoliande beskattningsar hos aktiebolaget

eller ett annat féretag i samma koncern utan
begransning i tiden. Sarskilda skatteregler kan
vara tillampliga pa vissa foretagskategorier eller
vissa juridiska personer, exempelvis
investeringsfonder och investmentféretag.

Aktieagare som ar begransat skattskyldiga i
Sverige

FOr aktieagare som ar begransat skattskyldiga i
Sverige och som erhaller utdelning pa aktier i ett
svenskt aktiebolag uttas normalt svensk
kupongskatt. Detsamma galler vid utbetalning
fran ett svenskt aktiebolag i samband med
bland annat inlésen av aktier och aterkop av
egna aktier genom ett forvarvserbjudande som
har riktats till samtliga aktieagare eller samtliga
agare till aktier av ett visst slag. Skattesatsen ar
30 procent. Kupongskattesatsen ar dock i
allméanhet reducerad genom
dubbelbeskattningsavtal. | Sverige verkstaller
normalt Euroclear Sweden eller, betraffande
forvaltarregistrerade aktier, forvaltaren avdrag
for kupongskatt. HC Holding verkstaller inte
avdrag for kupongskatt annat &n om detta kravs
enligt lag.

Aktieagare som &ar begransat skattskyldiga i
Sverige — och som inte bedriver verksamhet fran
fast driftstalle i Sverige - kapitalvinstbeskattas
normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier.
Aktieagare kan emellertid bli foremal for
beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sarskild regel blir dock fysiska personer
som ar begransat skattskyldiga i Sverige foremal
for kapitalvinstbeskattning i Sverige vid avyttring
av aktier i HC Holding, om de vid nagot tillfalle
under det kalenderar da avyttringen sker eller
under de foregaende tio kalenderaren har varit
bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats i
Sverige. Tillampligheten av regeln ar dock i flera
fall begransad genom dubbelbeskattningsavtal.
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Ordlista

Algoritm
Beskrivning av en metod for att stegvis 10sa en
viss typ av problem.

Bandbredd
Uttryck for overféringskapaciteten i ett natverk.
Mats i enheten bit per sekund, bps.

CDMA

(Code Division Multiple Access) En 2G-
mobiltelefonistandard, anvands framforallt i USA
ochidelar av Asien.

CDMAZ2000
En 3G-mobiltelefonistandard, anvands framforallt
i USA och i delar av Asien.

CRTP
(Compressed Realtime Transport Protocol)
Protokoll fér komprimering av RTP-trafik (IETF RFC
2508).

DVB-S
(Digital Video Broadcasting) Den forsta
standarden foér 6verforing av tv/video via satellit.

DVB-S2
Den andra standarden for 6verféring av video
via satellit som bland annat stodjer.

ECRTP

(Enhanced Compressed Realtime Transport
Protocol) En utékad och robustare version av
CRTP (IETF RFC 3445).

HC

(Header Compression) En teknologi som
komprimerar |P-paketens adressdel, den s.k.
Headern.

HSPA

(High Speed Packet Access), en samling
mobiltelefonprotokoll (HSDPA och HSUPA) som
forbattrar tidigare UMTS-system.

IETF

(Internet Engineering Task Force) Organisation
som definierar protokollstandarder for Internet
och telekommunikation.

Interoperabilitetstest

Testning av olika implementeringar for att
sakerstalla kompatibilitet med motsvarande
standard.

IP
(Internet Protocol) En protokollstandard enligt
vilken all data formedlas pa Internet.

IPHC
(Internet Protocol Header Compression) Protokoll
for komprimering av IP-trafik (IETF RFC 2507).

IP-telefoni
Telefoni 6ver Internet, samma sak som VolP.

Kbps
(Kilobit per sekund) Mattet for hastigheten i
datakommunikation.

LTE
(Long Term Evolution) Ar en vidareutveckling av
existerande 3G-standard, ibland kallad 4G.

MediaFLO
(Media Forward Link Only) Proprietar teknologi
agd av Qualcomm fér mobil TV-utsandningar.

Multimedietjanst
Tjanst innehallande olika sorters information, till
exempel video, data, tal och bilder.

Multiplexer
Systemkomponent som satter ihop flera ljud- och
datatjanster enligt DAB/DAB+/DMB-standarden.

NASSCOM
National Association of Software and
Services Companies, se

http://www.nasscom.in

NSR
Northern Sky
http://www.nsr.com

Research, se

Natverk
Ett antal sammanlankade datorer som
kommunicerar med varandra.
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Paketbaserad 6verféring

Data delas upp i mindre paket som sands
oberoende 6ver natverket till mottagaren. Hos
mottagaren fogas de ater samman.

Protokoll
Ett ©verenskommet regelverk for hur olika
natverk skall kommunicera med varandra.

Quadruple-play
Telefoni, bredband och Internet i samma
forbindelse men via tradlost 3G- eller 4G-nat.

RFC

(Request For Comments) Dokument som
specificerar den Oppna standard som olika
Internetrelaterade protokoll utgor.

ROHC

(RObust Header Compression) Protokoll for
komprimering av RTP-trafik, framst i tradlosa
interaktiva realtidstilampningar (IETF RFC 3095).

RTP

Realtime Transport Protocol) Protokoll for
transport av data med realtidskrav som video
och ljudsandningar (IETF RFC 1889).

Triple-play
Telefoni, Internet och television genom samma
nat.

UDP
(User Datagram Protocol) Protokoll for transport
av dataiIP-nat (IETF RFC 768).

UMTS

(Universal Mobile Telecommunications System),
den europeiska varianten av tredje
generationens (3G) mobila
telekommunikationssystem.

VolP
(Voice over Internet Protocol) Telefoni 6ver
Internet, samma sak som IP-telefoni.

VPN
(Virtual Private Network) Del av ett publikt
natverk som genom kryptering blir privat.

WCDMA

(Wideband Code Division Multiple Access) En
3G- standard, anvands i Europa och vinner
terrang aven pa annat hall.

WIMAX

(Worldwide Interoperability for Microwave
Access) Standard for bredband till mobiltelefon
med trddlGsa nat Gver stora ytor.

3G

Tredje generationens mobilstandard, skall ge
operatorer och anvandare tillgang till storre
bandbredd, en mangd nya tjanster och
hastigheter hdgre an 384 kbps.

3GPP
Standardiseringsorgan for WCDMA-tekniken.

3GPP/2
Standardiseringsorgan for CDMA2000-tekniken.
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Adresser

Header Compression Sweden Holding AB
c/o Factum Electronics Holding AB
Teknikringen 1 H

583 30 LINKOPING

Tel: +46 (0)920 609 18
Fax: +46 (0)8 551105 67
info@hcholding.se
www.hcholding.se

Euroclear Sweden AB
Box 7822
103 97 STOCKHOLM

Effnet AB
Stationsgatan 69
SE-972 34 LULEA

Tel: +46 (0)920 609 18
Fax: +46 (0)8 551105 67
info@effnet.com
www.effnet.com
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